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1.    Algunas cuestiones generales sobre el enfoque de la dinámica económica

El análisis teórico sobre el crecimiento para las economías bajo planificación socialista de Kalecki
 coincide con la teoría del crecimiento neoclásico
. En el mismo, la tasa de crecimiento viene determinada por la restricción de recursos no reproducibles de la economía (la fuerza de trabajo, dada su productividad en forma exógena), la denominada tasa natural de crecimiento. Las desiciones de ahorro, que coinciden automáticamente con las de inversión (se cumple la “ley de Say”), influyen en el nivel de producto (y en la fracción del mismo que se consume), no en su tasa de crecimiento. Este resultado, como se verá al trabajar específicamente la teoría del crecimiento neoclásica, se debe a la existencia de rendimientos decrecientes del capital dada una cantidad fija de trabajo de una determinada productividad. El análisis pasa entonces a la determinación de sacrificio de consumo presente (ahorro) para alcanzar la técnica (la intensidad de la relación capital/trabajo) que maximice el consumo intertemporalmente, dadas las preferencias del planificador o los individuos en la opción entre consumo presente y futuro.


El abordaje de Kalecki sobre el funcionamiento de las economías capitalistas es drásticamente distinto. En ellas el nivel de producción (y su tasa de crecimiento) no está determinado por la cantidad de recursos no reproducible disponibles, sino por la desición del empresario privado de ponerlos en funcionamiento. El empresario es quien tiene la llave para poner en marcha o frenar la economía por ser quien tiene acceso al dinero
 
. Son las desiciones del empresario de contratar mano de obra, comprar materias primas, ampliar la fábrica, etc. las que movilizan los recursos productivos que si éste decidiera no invertir pueden permanecer ociosos. 

La microfundamentación de un nivel de producción relativamente independiente del stock de recursos productivos descansa en la hipótesis de competencia imperfecta en el sector industrial, no así en la producción agrícola. Las firmas industriales establecen sus precios aplicando un margen sobre sus costos primos (salarios y materias primas) en el tramo horizontal de su curva de costos marginales. El nivel de margen depende del denominado “grado de monopolio”, en el que influyen variados elementos como ser el nivel de concentración del sector, la diferenciación del producto por efecto de la publicidad, el tramo del ciclo económico, el nivel de gastos generales y de inversión fija en relación a los gastos primos y el poder de los sindicatos, entre otros
. Al encontrarse en el tramo horizontal de la curva de costos, la producción industrial puede (dentro de ciertos límites) variar sin que ello implique necesariamente un cambio de los costos primos por unidad de producto, y dado el murk-up, de los precios
. Esta relativa independencia entre niveles de producción y estructura de costos a nivel microeconómico conduce a nivel agregado a una economía cuyo nivel de producción es independiente del nivel de recursos productivos, ya que ellos se encuentran subutilizados
. 

2.    El multiplicador de las ganancias

La macroeconomía de Kalecki se apoya en el concepto de multiplicador de las ganancias
. Lo desarrollaremos a partir de las identidades contables básicas de igualdad entre los ingresos y los gastos agregados (suponemos precios fijos, por lo que las variables son reales):

1) P+T+W = I+C+X-M, siendo P las ganancias netas de impuestos, W la masa salarial, T los ingresos del Estado, I la inversión (que suponemos enteramente realizada por los capitalistas y sin depreciación), C el consumo, X las exportaciones y M las importaciones
.

2) C = Cp+Cw+Cg , siendo el consumo de los capitalistas, obreros y el gobierno (considerando a ésta última como exógena).

3) Cp = c P+Cp  con c como la propensión (media=marginal) al consumo de los capitalistas y Cp su componente autónomo.

4) W = Cw, es decir que los trabajadores consumen la totalidad de sus ingresos.

Reemplazando 2, 3 y 4 en 1 y despejando se obtiene la determinación de las ganancias:

5) P = (1/1-c) (I+Cp+Cg-T+X-M)

La ecuación 5 señala que el nivel de ganancias está determinado por el nivel de inversión y consumo autónomo de los capitalistas, el déficit del gobierno y el superávit externo, multiplicados por (1/1-c), el multiplicador de las ganancias. Dado que la participación de las ganancias en el producto está exógenamente determinada, la ecuación 5, determina también el nivel de producto de la economía como un todo. Se obtiene de esta manera la versión kaleckiana del principio de demanda efectiva: el nivel de producto (ganancias) queda determinado por el nivel de gastos autónomos y el multiplicador determinado por los gastos inducidos
.

Dejando de lado por un momento el déficit público y el superávit externo señala Kalecki: 

“¿Qué significa esta ecuación? ¿Significa que las ganancias en un período determinan el consumo de los capitalistas y la inversión, o lo contrario? La respuesta a esta pregunta depende de cuál de estos dos factores está sujeto a las desiciones de los capitalistas. Ahora bien, está claro que los capitalistas pueden decidir invertir y consumir más en un período dado de tiempo que en el anterior, pero no pueden decidir el ganar más. Por lo tanto, sus decisiones sobre inversión y consumo determinan las ganancias, y no a la inversa”. Kalecki (1977ii), p.47.

Respecto al papel positivo del déficit público y el superávit externo sobre el nivel de ganancias, llega a la siguiente reflexión:

“La conexión entre las ganancias “externas” y el imperialismo es obvia. La lucha por la división de los mercados extranjeros y la expansión de los imperios coloniales, que proveen de nuevas oportunidades para la exportación de capital asociada a la exportación de bienes, puede interpretarse como un esfuerzo para conseguir un excedente de exportaciones, la fuente clásica de las ganancias “externas”. Los programas de armamento y las guerras, generalmente financiados por medio de déficits presupuestales, son también una fuente de este tipo de ganancias”, Kalecki (1977ii), p.54.

3.    Digresión: la tasa de crecimiento efectiva, garantizada y el “filo de la navaja”

Intentaremos desarrollar la tasa de crecimiento efectiva y garantizada
 a partir de un sistema de ecuaciones kaleckiano. Al hacerlo no seguiremos ningún desarrollo particular de Kalecki. Lo que buscamos es facilitar la comparación entre el enfoque kaleckiano y las teorías keynesianas del crecimiento.  


Trabajaremos con una economía cerrada, sin gobierno, donde los trabajadores consumen la totalidad de su ingreso. Mantendremos las denominaciones del apartado anterior. Las variables se encuentran expresadas en términos reales:

1) Ytg= It+Ct , siendo Yg el gasto planeado agregado y el subíndice t el indicador del período en cuestión.

2) Ct = Wt+c Pt , en donde consideramos la totalidad del consumo como inducido.

3) Yit = Wt+Pt  , siendo Yi el ingreso planeado agregado. 
4) Ytg = Yti = Yt , que indica la igualdad entre gastos e ingresos planeados.

5) Wt/Yti = n , que determina la participación de los salarios en el ingreso dada por factores exógenos tales como el grado de monopolio, la tecnología, el precio de las materias primas, el poder sindical, etc.

6) It = Kt+1-Kt , que introduce el largo plazo al tomar en cuenta el impacto de la inversión sobre el stock de capital (K).

7) Kt/Qt= v , que da cuenta de una relación entre el stock de capital y el producto potencial (Q) constante en el tiempo.

8) Yti/Qt=ut , que indica el grado de utilización de la capacidad instalada.

De 1-4 podemos obtener el multiplicador de las ganancias:

9) Pt = (1/1-c) (It)

que dada distribución del ingreso exógena de la ecuación 5, determina el multiplicador del ingreso:

10) Yt = 1/(1-c)(1-n) (It) = 1/s (It) , siendo s la propensión al ahorro (marginal=media) de la economía determinada por la propensión al ahorro de los capitalistas (c) y los factores de la distribución del ingreso (n).

De las ecuaciones 7 y 8 obtenemos la relación entre el ingreso y el stock de capital:

11) Yt = (ut/v) Kt , que indica que para un determinado nivel de capital, dada su productividad (v) y su nivel de utilización (ut) le corresponde un determinado nivel de ingreso.

Dividiendo la ecuación 6 por Kt, utilizando 10 y 11, y despejando obtenemos la tasa de crecimiento g del stock de capital:


12) gt = s*ut/v = (1-c)*(1-n)*(ut/v)
La tasa de crecimiento g se obtiene suponiendo implícitamente que la inversión es exógena, ya que en el sistema de ecuaciones 1-8 no se explicita ninguna función de comportamiento para la inversión y se supone la igualdad entre ingresos y gastos planeados. Equivale por lo tanto a la tasa de crecimiento efectiva, “que realmente se obtiene” o “ex post” en la terminología de Harrod (1939)
. Tomando u=1 como el nivel de utilización de la capacidad instalada deseado, obtenemos el equivalente a la tasa de crecimiento garantizado gw de Harrod
:


13) gw = s/v = (1-c)*(1-n)*(1/v)
La ecuación 12 puede reescribirse expresando el nivel de utilización de la capacidad instalada en función de la tasa de acumulación:


12´) ut= gt v/s = gt v/(1-c)(1-n)

De la comparación de las ecuaciones 12´ y 13 es fácil observar que gt > gw implica ut>1, es decir, que la capacidad instalada esta siendo utilizada por encima de su nivel normal. Por el contrario, si gt < gw implica ut<1, es decir, que la capacidad instalada esta siendo subutilizada.


El cierre del modelo requiere la introducción de una función de acumulación gt=gkt que represente las desiciones de inversión de los empresarios permite determinar el nivel de utilización de la capacidad instalada de la economía. A modo de ejemplo si tomamos gkt=a+b*ut y sustituimos en 12 obtenemos u = a/(s/v-b) que es constante en el tiempo. En este caso un incremento de la propensión a ahorrar generada por un incremento en el grado de monopolio reduce el nivel de utilización de la capacidad de largo plazo afectando negativamente el nivel de crecimiento (conclusión típicamente kaleckiana) 
. 


Pasemos por último a estudiar la estabilidad del sendero de crecimiento a partir del análisis de las desiciones de inversión descritas por Harrod (1939). Señala éste que sí la economía crece a una tasa mayor que la garantizada gkt>gw, “ocurrirá en efecto una reducción indebida de inventarios o una escasez de equipo”  (ut>1) “y el sistema se verá estimulado a una nueva expansión”. Es decir que gkt crecerá alejándose aún más de la tasa garantizada gw y el nivel de utilización de la capacidad instalada ut se alejará en lugar de converger hacia su valor normal. Por otro lado si la economía crece por debajo de la tasa garantizada (gkt<gw) “habrá una redundancia de bienes de capital” (ut<1) “y se ejercerá una influencia depresora” (una disminución en gkt). Esto “provocará una nueva divergencia y una influencia depresora todavía más fuerte, y así sucesivamente”. El sistema es altamente inestable y su equilibrio se encuentra al filo de la navaja entre una sobre o sub expansión creciente
.

4.    Las decisiones de inversión

La desición de inversión del empresario ocupa un lugar central en el esquema de Kalecki, ya que son éstas la que ponen en funcionamiento la totalidad del sistema. A lo largo de diferentes trabajos se encuentran distintas especificaciones. En todas ellas se diferencia el momento en que el empresario decide invertir del que la inversión efectivamente se realiza, introduciéndose de esa manera retrasos en la función de inversión. Presentamos dos ejemplos:

1) D = D(P/K) , desarrollada en forma lineal o no lineal en distintos trabajos. Las desiciones de inversión D se encuentran positivamente relacionadas con la tasa de ganancia P/K. El doble impacto de la inversión sobre el nivel de ganancias P y sobre el stock de capital K, le permite bajo ciertos supuestos sobre la forma específica de la función y el efecto de los retrasos,  incorporar topes y pisos a las desiciones de inversión evitando su comportamiento explosivo. A modo de ejemplo, en la creciente del ciclo la inversión impacto en primer lugar estimulando las ganancias. A medida que avanza el auge se aceleran las entregas de equipos con lo que el stock de capital toma la delantera deprimiendo las ganancias y empujando la economía hacia la depresión. Esta función de inversión es utilizada para el análisis del comportamiento cíclico de la economía (por ello no incorporan tendencia alguna)

2) D = a S + b P´ -c K´ + e O´ +dt , siendo S el ahorro, O la inversión en inventarios, dt la tendencia, el supraíndice ´ indica la variación de la variable por unidad de tiempo. El efecto de P´ y O´ sobre las desiciones de inversión son similares a las del acelerador, generando una tendencia explosiva en las mismas. El impacto de K´ es nuevamente estabilizador y se traducirá matemáticamente en una reducción del valor de los coeficientes que acompañan a las demás variables (téngase en cuenta que incorporando cierto retraso temporal D´= K´ ). El otro elemento estabilizador es la dependencia de las inversiones del nivel de ahorro, dado que supone un coeficiente a<1. La influencia de la inversión respecto del ahorro pareciera en primer lugar contradictoria con la concepción kaleckiana de que la inversión crea las ganancias y por tanto el ahorro para financiarlas. Sin embargo, la inversión depende del ahorro por la existencia de restricciones crediticias. Si las empresas podrían financiarse sin trabas, la inversión se volvería independiente del nivel de ahorro. Sin embargo la características del mercado de crédito (acceso al crédito según el capital de la empresa, riesgo creciente con la relación deuda/capital propio, etc.) hacen que el financiamiento de la inversión dependa en gran medida del ahorro interno de las empresas sobre sus ganancias
.   

5.   Algunas cuestiones sobre el desarrollo de las economías capitalistas en el largo plazo

Kalecki no plantea una tendencia clara al crecimiento en las economías capitalista. Existen factores que lo estimulan y que lo deprimen, pudiendo predominar los unos o los otros. Entre los factores estimulantes se destaca el factor innovativo que conduce a actualizar los equipos que van quedando obsoletos por la introducción de otros más modernos. Lo mismo puede decirse de la introducción de nuevos productos, el hallazgo de fuentes de materias primas. El impacto positivo del factor innovativo se debe al estímulo a las inversiones que éstos generan, y no al incremento de la productividad del trabajo. Así una innovación organizativa que no requiere grandes inversiones o que incluso reduce el monto de éstas no estimula el crecimiento, pudiendo incluso desalentarlo. De esta manera, si bien el factor innovativo es en parte endógeno (por depender del nivel de la acumulación de capital) su tratamiento difiere drásticamente del de las teorías del crecimiento endógeno. La diferencia se debe en que para éstas últimas la innovación es una forma de desplazar la restricción de la economía dada por la disponibilidad de mano de obra (la tasa natural de crecimiento). Mientras que para Kalecki tal restricción no tiene relevancia, por lo que lo que interesa es el impacto de las innovaciones sobre la demanda, especialmente sobre la inversión privada que es la que determina la tasa de crecimiento.


Entre los factores que deprimen el crecimiento puede mencionarse el incremento en la concentración de la economía y la perdida de poder de los sindicatos, que redistribuyen el ingreso hacia el capital y pueden generar una caída de la demanda agregada. Al respecto cabe resaltar nuevamente una diferencia con las teorías neoclásicas del crecimiento. En éstas las economías crecen cuando lo hace población debido a que relajan la restricción de disponibilidad de mano de obra. Por el contrario, en Kalecki lo relevante es el impacto que pueden tener sobre la tasa de desempleo, el poder sindical y el nivel salarial, generando una tendencia a la depresión económica.


Por último, también desestimula el crecimiento el incremento de la proporción del ahorro en manos de los rentistas. Dada las imperfecciones del mercado de capitales la inversión depende para financiarse del ahorro interno de las empresas a partir de sus ganancias. Al aumentar la proporción de éstas que se reparte entre los rentistas se genera una tendencia a que el ahorro ex ante supere a la inversión ex ante lo que desalienta el crecimiento de la economía.
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� Estas notas de clase fueron elaboradas para el curso de Crecimiento Económico, FCE-UBA. Las mismas pueden descargarse del sitio web del curso: http://crecimientoeconomico-asiain.weebly.com/demanda-agregada.html


� Kalecki, M (1972).


� Tal como surge de Solow, R M (1956), Swan, T W (1956), Ramsey,  F P (1928) y Cass, D (1966). 


� Tienen especial importancia como fuentes de financiamiento de las empresas la retención de las propias ganancias y la creación de dinero privado (acceso al crédito bancario, emisión de acciones, etc.) que Kalecki considera relativamente independientes de la política monetaria del gobierno (teoría endógena de la oferta monetaria). Ver al respecto Kalecki 1977ii, capítulos 6-8.


� Claro que el Estado puede intervenir, ya sea tomando en sus manos la producción o bien estimulando al empresario a invertir mediante su política fiscal especialmente. Sin embargo el abordaje metodológico en Kalecki parte de una economía capitalista pura, considerando esta como una economía neoliberal con estado ausente, para luego incorporar al Estado como un elemento exógeno.


� Ver al respecto el capítulo 1 de Kalecki, M (1977ii).


� De esa manera se explica la relativa rigidez de los precios industriales en relación a los agrícolas. Según Kalecki (1977ii) durante la depresión de la década del treinta, la política de protección de ganancias de las empresas líderes típicas de las épocas de depresión incrementaron el grado de monopolio. Sin embargo, los salarios reales de los países industriales lograron mantenerse gracias al desplome de los precios de los productos primarios (ver cuadro 4 del cap. 1, página 26). Se deriva de ello una explicación del deterioro de los términos de intercambio de la periferia coincidente con la esbozada por Raúl Scalabrini Ortiz para explicar las relaciones comerciales entre Inglaterra y Argentina en la denominada década infame (ver por ejemplo Scalabrini Ortiz, R. 1940).


� Sólo en el auge del ciclo la economía puede acercarse al pleno empleo de los recursos productivos pero, como veremos, existen fuerzas endógenas que la alejan del mismo. Si bien esas fuerzas pueden contrarrestarse mediante la intervención del gobierno, existen barreras políticas a ello. Al respecto es de sumo interés el artículo “Aspectos Políticos de la Ocupación Plena” de 1943, recopilado en Kalecki, M (1977i).


� Su significado económico coincide con el del multiplicador de keynesiano, y fue desarrollado y publicado en polaco entre 1933 y 1935, antes que se editara la Teoría General  (Robinson, J. 1977). Trata sobre ello unas coplas anónimas que rezan: Las verdades del Kalecki/cayeron en roto saco/porque las dijo en polaco/y no en el idioma inglés,/en el que hablan el poder,/la academia y su aparato. Después cuento conocido/viene y las dice un lord/se hace verdad del montón/lo efectiva e´ la demanda/que llamamos keynesiana/por aquel anglosajón.  Como estas, tantas otras/me llevaron a pensar/que pa´ser universal/la cencia en su contenido/ ha de crecer y haber nacido/bajo el calor imperial. (coplas del economista perseguido)


� Utilizamos las iniciales de la nomenclatura anglosajona por ser la que aparece en los textos de Kalecki del curso.


� Si suponemos que las importaciones son en parte una fracción fija del ingreso M=mY+M0, el multiplicador disminuirá de valor pasando a ser (1/1-c+m).


� El concepto de tasa garantizada lo tomamos de Harrod, R (1939).


� En la simbología de Harrod (1939): v/u=Cp. 


� Si bien es correcto llamar ex-post a la tasa de crecimiento efectiva ya que se deriva de la identidad macroeconómica entre los ingresos y gastos agregados (y, por lo tanto, se refiere a valores realizados o ex-post), no lo es tanto llamar ex ante a la tasa garantizada. Señala Harrod (1939, p. 48) que la tasa garantizada es más bien una condición de equilibrio y que sólo por “conveniencia, en el presente ensayo el término ex-ante se usará en este sentido”. Sin embargo puede ser más conveniente para evitar confusiones terminológicas tomar a la tasa garantizada como un nivel de crecimiento de equilibrio que de corresponderse con la tasa de crecimiento efectiva, realizada o ex-post, implica también su correspondencia con la tasa de crecimiento planeada, esperada o ex ante. Si bien, en esa posición de equilibrio, la tasa garantizada, la ex-post y la ex-ante de crecimiento coinciden fuera de ella pueden diferir entre sí. Sobre el significado de los términos ex ante y ex post consultar Ohlin, B. (1937).


� En la próxima sección nos ocuparemos del desarrollo de las desiciones de inversión en Kalecki.


� En términos formales supóngase que g t es función positiva del nivel del exceso de utilización de la capacidad instalada gkt=g (u-1) con g(0)=s/v y gu´>=<0 según u>=<1. Sustituyendo en 12´ se obtiene ut=g(ut-1) v/s. De ello se deduce que si u<1 luego u´<0, por lo que la subutilización de la capacidad tenderá a profundizarse. Si u>1, entonces u´>1 por lo que la sobre utilización se acelerará. La estabilidad del filo de navaja se alcanza sólo si u=1 por lo que u´=0. Cualquier perturbación que saque a u de su punto de equilibrio dará lugar a fuerzas que lo alejen permanentemente del mismo. Ver gráfica, notas de clase de demanda Ap. II.2.


� Este apartado se basa en Kalecki (1977i), cap. 1 y (1977ii), parte 4. 


� Kalecki no considera que las variaciones de la tasa de interés cumpla un papel relevante en la determinación de la inversión. Su teoría monetaria vuelve parcialmente endógena la velocidad de circulación de la moneda (o impone racionamiento del crédito) y considera  que las variaciones de la tasa de interés se concentran en los activos financieros de corto plazo no afectando en gran medida las tasas relevantes para los proyectos de inversión.


� Nos apoyamos básicamente en Kalecki 1977ii capítulo 15.
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